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УПРАВЛІННЯ ДЕРЖАВНИМ БОРГОМ 

 

Державний борг є складовою економічної системи, що здійснює прямий 

і непрямий вплив на усі її основні елементи, зокрема, на державний бюджет, 

грошово-кредитну і валютну системи, рівень інфляції, внутрішні заощадження, 

іноземні інвестиції. Тому управління державним боргом є невід’ємним 

елементом макроекономічної політики держави, оскільки використання 

механізму державного боргу може стати потужним чинником економічного 

зростання, згладжувати нерівномірність надходження платежів до бюджету, а 
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також механізм державного боргу активно використовується з метою 

регулювання грошового обігу і рівня ділової активності в країні.  

Аналіз літературних джерел стосовно визначення поняття «управління 

державним боргом» дозволив виділити підходи до визначення цього поняття: 

сфера управління державним боргом не включає державні гарантії по 

зобов’язаннях третіх осіб [1,2,5]; управління державним боргом зводиться до 

розробки й реалізації боргової стратегії, виключаючи зі сфери боргового 

менеджменту боргову тактику [4]; управління державним боргом розглядається 

лише в контексті випуску, обслуговування та погашення державних цінних 

паперів, не враховуючи у складі державного боргу заборгованість за 

кредитними угодами [3,6]. 

Враховуючи розбіжності та неточності у трактуванні поняття «управління 

державним боргом» пропонуємо його дещо уточнити. Під цим поняттям ми 

розуміємо цілеспрямовану діяльність держави стосовно залучення та 

обслуговування як зовнішніх так і внутрішніх запозичень задля забезпечення 

оптимального обсягу фінансових ресурсів фінансування потреб держави та 

забезпечення необхідного рівня боргової безпеки. Процес формування 

механізму управління ринку державних запозичень спрямований на раціональне 

використання фінансових ресурсів і формування фінансових відносин, які 

виникають в ході реалізації заходів активної чи пасивної політики на ринку 

державних запозичень. 

Управління державною заборгованістю здійснюється на 

інституціональному, технічному і економічному рівнях. З огляду рівневої 

структури механізм управління представлений двома напрямами: мікро- та 

макрорівень управління. 

 Основними напрямами управління державним боргом на макрорівні є 

мінімізація витрат на його обслуговування, що передбачає проведення процесу 

запозичень за вигідними на даний момент для держави умовами. Завдання 
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управління державним боргом на макроекономічному рівні полягає в 

досягненні стабілізації національної економіки, що передбачає використання 

державного боргу як інструмента стабілізаційної макроекомічної політики.  

Отже, формування боргової політики на сьогоднішній день має 

базуватися на виробленні боргової стратегії. Боргова політика виконує основне 

завдання, що визначається як забезпечення бюджету коштами у встановленому 

обсязі та на прийнятних з погляду фінансової політики умовах. 
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